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Was Dachfondsmanager jetzt ins Portfolio nehmen

» Der Trend-Tipp von Andreas Leckelt:
DWS Top Dividende

Tanklastwagen von Total: Die Aktie des
franzésischen Olkonzerns gehért zu den grifiten
Positionen im DWS Top Dividende

Andreas Leckelt,
Manager des Patriarch
Laransa Wachstumsfonds

Wir glauben nicht daran,
dass 2010 ein ahnlich
gutes Borsenjahr wird
wie 2009. Deshalb haben wir unsere Aktien-
quote bereits im Januar auf die untere Band-
breite von 50 Prozent zurlickgefahren und
einige besonders gut gelaufene Zielfonds ge-
gen neue Favoriten ausgetauscht. Dazu ge-
hort neben einigen Absolute-Return-Fonds
auch der DWS Top Dividende: Der grofiere
Teil der an den Aktienmarkten erzielbaren
Renditen diirfte 2010 nicht aus Kursgewin-
nen kommen, sondern aus Dividenden. Fir
diesen Bereich hat DWS-Manager Thomas
Schissler in der Vergangenheit gezeigt, dass
er Uber eine hohe Expertise verfiigt.
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Der ausgelassene Abtaucher im Friihjahr
2009 bringt den Sieg (WKN: HAFX1K)

DWS TOP DIVIDENDE
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Der Fonds (WKN: 984811) schlagt den Index
Uber fiinf Jahre deutlich

i+ Der Turnaround-Tipp von Jorg Vennemann:

M&G Recovery Fund
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HSBC-Zentrale in London: Die Aktie der
britischen Grof$bank ist im M&G Recovery Fund
prominent vertreten

Jorg Vennemann,
Manager des Generali
Komfort Dynamik Europa

Fir unser europaisch
ausgerichtetes Portfolio
nutzen wir sowohl ETFs
zur taktischen Allokation als auch aktiv ge-
managte Fonds. Deren Anteil haben wir seit
2009 wieder deutlich ausgebaut. Unabhéan-
gig davon gehort mit dem M&G Recovery
Fund ein auf purem Stockpicking basieren-
der Fonds zu unseren Kerninvestments, den
wir bereits seit 2003 halten. Fondsmanager
Tom Dobell investiert in britische Unter-
nehmen, die sich in einer Umbruchphase
befinden und dadurch Uber von anderen
Marktteilnehmern vernachlassigtes Potenzial
verfligen. Ein Ansatz, der sich bislang aufler-
ordentlich bezahlt gemacht hat
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Seit 2005 bewegt sich der Fonds nahezu
parallel zur Vergleichsgruppe (WKN: 921702)

M&G RECOVERY
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Bestdndige Outperformance mit Turnaround-
Kandidaten (WKN: 806092)
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