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Anlagen der Wasserwirtschaft

Die Beteiligung Leonidas Associates VI H2O investiert das Geld inrer Anleger in Anlagen der Wasserwirtschaft. Die Standorte sind
in GroBbritannien inklusive Gibraltar, USA, Kanada, und Spanien. Verantwortlich fir die Auswahl, die Betreuung sowie den Verkauf
der ausgewahliten Projekte ist das Management der Leonidas Associates GmbH, das Uber die gesamte Fondslaufzeit exklusiv
durch die Experten der Signina Capital AG, ZUrich, beraten und unterstitzt wird. Im Folgenden wird das Initialportfolio der Fonds-
gesellschaft vorgestellt.




Projekt Gro3britannien

Tatigkeitsbereich

Wasserversorgung

Anzahl der Anlagen

gesamte Infrastruktur der Stadt inklusive der Wasserquellen

Abnehmer

Region mit 300.000 Einwohnem

Vertragslaufzeit

50 Jahre

Einnahmen

aus der Versorgung der Bevolkerung mit Frischwasser

Sicherheit

staatlich garantierte Einnahmen Uber die gesamte Vertragslaufzeit

Inflationsanpassung

zusétzlich zu Preissteigerungen staatlich garantiert

BeteiligungsgroéBe

ca. EUR 80 Mio.

Geplante Beteiligungsquote

100 %

Ausschittungen

ca. 10,9 % fur das erste Jahr

Partner

alle Betelligten sind der Signina Capital AG seit Jahren bekannt

Wahrungsabsicherung

ja, in Euro

Durch die hohe staatliche Regulierung ist der britische
Wassermarkt vollkommen transparent und bietet Investoren
ein entsprechend stabiles Marktumfeld. Alle  wichtigen
Informationen und Dokumente kénnen Uber die Webseite
der staatlichen Wasserbehdrde Ofwat (The Water Services
Regulation  Authority)  fur  jedermann  frel  zug&nglich
eingesehen werden. Die Qualitdt der Infrastruktur st
eine der besten des Landes, da die Anlagen noch keine
10 Jahre alt sind. Alle notwendigen Instandhaltungs-
und  ModemisierungsmaBnahmen  wurden  regelméaBig
durchgeflhrt. Die Ofwat vergibt daher fUr die Substanz
der Anlagen sowie die Qualitdt der Wasserversorgung die
seltene Bestnote: ,AAA". Die Konsumenten zahlen nach

dem tats&chlichen Verbrauch pro Haushalt, was in England
nur in modernisierten Gemeinden der Fall ist. Es liegt bereits
ein Finanzierungsangebot einer der groften Banken des Landes mit einer Laufzeit von 30 Jahren inklusive Zinsfestschreibung
unterhalb von 5 % vor. Das erhoht die Rendite der Fondsgesellschaft Leonidas VI H2O gegentiber der Prospektprognose zusétzlich.
Wettbewerb ist bei der Wasserversorgung von Seiten des Staates nicht zugelassen. Das konkrete Projekt hat sogar mehr Wasser
zur Verflgung als die Region tatsachlich bendtigt. Dadurch kénnen Wasserreserven aufgebaut werden. Sollten Wasserrechte
in GroBbritannien in Zukunft gehandelt werden, so wulrde der hierdurch entstehende Wassertberschuss die Renditen noch
zusétzlich erhdhen, ohne gleichzeitig die Kosten zu steigern. Aufgrund einer Entscheidung des britischen Kartellamtes ist der aktuelle

Besitzer zum Verkauf dieser - und auch weiterer Anlagen — in GroBbritannien gezwungen.



Projekt Gibraltar

Tatigkeitsbereich Meerwasserentsalzung

Anzahl der Anlagen zwel

Abnehmer alle 40.000 Einwohner und Arbeiter in Gibraltar
Vertragslaufzeit Uber 50 Jahre

Einnahmen aus der Versorgung der Bevolkerung mit Frischwasser
Sicherheit staatlich garantiert (Britische Kronkolonie)

Inflati zusétzlich zu steigenden Wasserpreisen staatlich garantiert
nflationsanpassun
v N und vertraglich festgelegt

BeteiligungsgroBe EUR 35 Mio.

Beteiligungsquote 100 %

Ausschiittung 10,1 % beginnend im ersten Jahr

Partner alle Betelligten sind der Signina Capital AG seit Jahren bekannt
Wahrungsabsicherung keine; Einnahmen in Euro

Die zu GroBbritannien gehdrende Kronkolonie Gibraltar liegt
ganz im SUden des stets unter Wassermangel leidenden
Spaniens. Aufgrund politischer und geografischer Sonder-
faktoren ist dem Staat eine unabhangige Versorgung mit
Wasser wichtig. Da auf dem ,Felsen” keine Frischwasser-
reserven in Form von Grund- oder Oberflachenwasser
vorhanden sind, wurde der Weg der Meerwasserentsalzung
gewahit. Durch die Kooperation mit einer britischen
Universitat ist ein modermes Verfahren im Einsatz, das
es ermoglicht, wartungsarme und besonders energie-
sparende Anlagen zu betreiben. Bisheriger Investor ist
ein arabischer Staat mit groBer Erfahrung im Bereich
der Entsalzung. Die modemen und effizienten Anlagen sind
gerade einmal 3 Jahre alt,




Projekte USA 1 + 2

Projekt 1 Projekt 2
Tatigkeitsbereich Wasserversorgung Wasserversorgung
Anzahl der Anlagen ca. 200 ca. 200

Abnehmer

Region mit Uber 50 Mio. Einwohnermn

Region mit Uber 50 Mio. Einwohnern

Vertragslaufzeit

Uber 50 Jahre

Uber 50 Jahre

Einnahmen

aus der Aufbereitung des Wassers

aus dem Hoover-Staudamm

aus der Aufbereitung des Wassers
aus dem Hoover-Staudamm

Sicherheit

staatlich garantierte Einnahmen

staatlich garantierte Einnahmen

Inflationsanpassung

zusétzlich zu Preissteigerungen staatlich

garantierte Inflationsanpassung von 50 %

zusétzlich zu Preissteigerungen staatlich

garantierte Inflationsanpassung von 50 %

BeteiligungsgroBe

ca. US$ 1 Mrd.

ca. US$ 500 Mio.

Geplante Beteiligungsquote

unter 10 %

unter 10 %

Ausschiuttung

ca. 10,4 % ab dem ersten Jahr

ca. 9,8 % ab dem ersten Jahr

Partner

alle Betelligten sind der Signina Capital AG

seit Jahren bekannt

alle Betelligten sind der Signina Capital AG
seit Jahren bekannt

Wahrungsabsicherung

ja, in Euro

ja, in Euro

Der Hoover-Staudamm ist eine der wichtigsten Wasser-
quellen fur Kalifornien und die Stadt Las Vegas. Durch den
Bau des neuen Wasserzuflusses wird sich die zentrale
Rolle des Sees fUr die Versorgung der Bevolkerung mit
Wasser in Zukunft noch entscheidend erhthen. Aufgrund
der Kklimatischen Bedingungen leidet die Region immer
wieder unter Wassermangel. Der Staat muss in den
Sommermonaten regelméaBig den Wassermnotstand ausrufen.
Um die Bevblkerung weiterhin mit Wasser zu versorgen ist
internationales Kapital willkommen. Deshalb garantieren die
USA Investoren zweistelige Renditen fUr das Aufbereiten
des Wassers. Durch das akiuelle Zinsniveau von
2 — 3 Prozent fur die Aufnahme von Fremdkapital wird die
Rentabilitdt der beiden Projekte zusétzlich erhdht. Da auch

die Wasserrechte den Betreibern der Anlagen zustehen,

sind zusétzliche Einnahmen in Zukunft durchaus realistisch, ohne die Kosten dabei zu steigem. Die Anlagen selbst wurden erst vor

10 Jahren vollkommen modemisiert. RegelméBige Instandhaltungs- und ModernisierungsmaBnahmen sind durchgefuhrt worden.

Betreiber, und damit Partner in beiden Projekten, ist einer der gréBten Versorgungskonzeme der Welt mit erstklassiger Bonité&t.



Projekt Kanada

Tatigkeitsbereich

Wasserversorgung, Schwerpunkt Abwasserreinigung

Anzahl der Anlagen

biszu 12

Abnehmer

groBe ortsansassige Minengesellschaft, deren Mitarbeiter sowie
die Einwohner der Region

Vertragslaufzeit

mindestens 20 Jahre

Einnahmen

vor allem aus der Klarung des Minenabwassers sowie
der Versorgung der Region mit Frischwasser

Sicherheit

staatlich garantierte Einnahmen Uber die gesamte Laufzeit

Inflationsanpassung

keine; normale Preissteigerungsraten

BeteiligungsgréBe

ca. EUR 140 Mio.

Beteiligungsquote

30 %

Ausschiittung

ca. 11,3 % fur das erste Jahr

Partner

alle Beteiligten sind der Signina Capital AG seit Jahren bekannt

Wahrungsabsicherung

ja, in Euro

Kanada erlebt einen Rohstoffooom, der sich hauptsachlich
in sehr schwierig zu erreichenden Regionen abspielt.
Obwohl das Land Uber die grossten Frischwasserreserven
der Welt verflgt, ist die Verteilung sehr ungleichmaBig und
muss vor Ort gewahrleistet werden. Aufgrund umwelt-
technischer Auflagen ist es den Minenunternehmen nicht
wie frliher gestattet, das fur das Spulen und Schwemmen
des Abbaus verwendete Wasser einfach wieder in den
Wasserkreislauf  einzuspeisen.  Nur qualitatv - hochwertig
gereinigtes Wasser (40-60ppm) darf zurlck in die Natur.
Internationale  Geldgeber sind  sehr  willkommen, da
Minenunternehmen keine Liquiditat fUr die Tatigkeit der
Wasserversorgung binden wollen. Die modemen Anlagen
stammen aus dem Jahr 2009. Der Hauptvertragspartner,

die ortsansassige Minengesellschaft, gehdrt zu den gréBten
des Landes und ist mit ,AA" bewertet. Der Abbau ist aufgrund der bekannten Rohstoffreserven der Region fUr dieses Jahrhundert
und dartiber hinaus gesichert. Und damit auch der langfristig sichere Betrieb der Wasserversorgung. Aufgrund des Rohstoffoooms
sind die Preise fur Wasser in den letzten Jahren deutlich gestiegen. Daher liegen die Renditen von Anfang an im zweistelligen
Bereich. Aufgrund des insgesamt noch niedrigen Preisniveaus fUr die Versorgungsleistungen im Bereich Wasser kénnen die Gewinne

weiterhin deutlich steigen. Die regionale Politik unterstitzt den umweltvertréglichen Abbau von Rohstoffen.



Projekt Spanien 1

Tatigkeitsbereich Meerwasserentsalzung

Anzahl der Anlagen zwei

Abnehmer Region mit 850.000 Einwohnem

Vertragslaufzeit 25 Jahre

Einnahmen aus der Versorgung der Bevolkerung mit Frischwasser
Sicherheit staatlich garantierte Einnahmen Uber die gesamte Vertragslaufzeit.

) zusétzlich zu steigenden Wasserpreisen staatlich garantiert und vertraglich fest-
Inflationsanpassung

gelegt
BeteiligungsgréBe ca. EUR 25 Mio.
Beteiligungsquote mind. 10 %
Ausschiittung ca. 11,5 % fur das erste Jahr
Partner alle Betelligten sind der Signina Capital AG seit Jahren bekannt
Wahrungsabsicherung keine; Einnahmen in Euro

Die versorgte Region in Spanien leidet immer wieder unter
akutem Wassermangel. Der Betrieb der Entsalzungs-
anlagen ist daher zwingend notwendig, um die eigen-
standige Wasserversorgung der Region sicherzustellen.

Die Bausubstanz der erst im 2001 fertig gebauten Anlagen

ist gutund bendtigt die nédchsten Jahrzehnte keine Investitionen
Uber die normale Instandhaltung hinaus. Die notwendigen
NS LS U!‘?s:,f'l"”"?-" T , Wartungs- und Modemisierungsarbeiten sind durchgefihrt.

. 1 Y AT Die monopolartige Stellung in Spanien bietet eine Exklusivitat,
Wk | j‘ ; - 3 die &hnlich wie in England keine Konkurrenz im selben Gebiet
zulasst. Damit will man zu hohe Kosteneinsparungen, welche
zu QualitétseinbuBen fuhren kénnten, vermeiden. Spanien
bietet einen Inflationsschutz der ohnehin schon staatlich

garantierten Einnahmen in Héhe der offiziellen Inflationsrate

der EZB. Durch die im Durchschnitt um 8 — 14 Prozent pro
Jahr steigenden Preise fur Wasser ist zusétzlich mit einem deutlichen Anstieg der Einnahmen zu rechnen. Das aktuell extrem niedrige
Preisniveau sorgt dafr, dass notwendige Kostensteigerungen kein Problem fur die versorgte Bevolkerung darstellen. Das Projekt bietet
zudem den Vortell einiger spanischer Anlagen, Minimumabnahmegarantien mit dem Staat auszuhandeln.



Projekt Spanien 2

Tatigkeitsbereich

\Wasserversorgung

Anzahl der Anlagen

zwel

Abnehmer

Region mit ca. 1.2 Mio. Einwohnermn

Vertragslaufzeit

20 Jahre

Einnahmen

aus der Versorgung mit Frisch- und Grauwasser (Duschen, Bad u. Toiletten)

Sicherheit

staatlich garantierte Einnahmen Uber die gesamte Vertragslaufzeit

Inflationsanpassung

zusétzlich zu steigenden Wasserpreisen staatlich garantiert

und vertraglich festgelegt

BeteiligungsgroBe

ca. EUR 40 Mio.

Beteiligungsquote

40 %

Ausschittung

ca. 10,8 % fUr das zweite Jahr

Partner

alle Beteiligten sind der Signina Capital AG seit Jahren bekannt

Waéhrungsabsicherung

keine; Einnahmen in Euro

Auch diese versorgte Region in Spanien leidet immer wieder
unter akutem Wassermangel. Die Gemeinden benétigt daher
finanzielle UnterstUtzung fUr die Aufrechterhaltung der eigenen
Wasseraufbereitung. Die Bausubstanz der zwischen 5 und
10 Jahre alten Anlagen ist modem, in gutem Zustand und
bendtigt die kommenden Jahre keine Investitionen Uber
den normalen Bedarf hinaus. Die monopolartige Stellung in
Spanien bietet eine Exklusivitat, die ahnlich wie in England
keine Konkurrenz im selben Gebiet zuldsst. Spanien bietet
fUr diese Anlage ebenfalls einen Inflationsschutz der ohnehin
schon staatlich garantierten Einnahmen in Hohe der offiziellen
Inflationsrate der EZB. Durch die im Durchschnitt um 8 — 14
Prozent pro Jahr steigenden Preise fur Wasser ist zusétzlich
mit einem deutlichen Anstieg der Einnahmen zu rechnen.
Das aktuell extrem niedrige Preisniveau sorgt daflr, dass

notwendige Kostensteigerungen kein Problem fur die versorgte Bevolkerung darstellen. Das Projekt bietet zudem den Vorteil einiger

spanischer Anlagen, Minimumabnahmegarantien mit dem Staat auszuhandeln.



Projekt Spanien 3

Tatigkeitsbereich

Wasserversorgung

Anzahl der Anlagen

18

Abnehmer

Region mit 2 Mio. Einwohnem

Vertragslaufzeit

30 Jahre

Einnahmen

aus der Versorgung der Bevdlkerung mit Frischwasser

Sicherheit

staatlich garantierte Einnahmen Uber die gesamte Vertragslaufzeit

Inflationsanpassung

zusétzlich zu steigenden Wasserpreisen staatlich garantiert
und vertraglich festgelegt

BeteiligungsgroBe

ca. EUR 100 Mio.

Beteiligungsquote

30 %

Ausschittung

ca. 9,8 % fUr das erste Jahr

Partner

alle Betelligten sind der Signina Capital AG seit Jahren bekannt

Wahrungsabsicherung

keine; Einnahmen in Euro

Der bisherige Besitzer der Anlagen ist eine international aktive
Bank. Aufgrund von Abschreibungen hat das Kreditinstitut
alle Anlagen innerhalb der letzten 5 Jahren komplett emeuert
Damit gehort die Wasserversorgung  zu den modernesten
des Landes. Die monopolartige Stellung in Spanien bietet
eine Exklusivitat, die ahnlich wie in England keine Konkurrenz
im selben Gebiet zulasst. Spanien bietet fur diese Anlage
ebenfalls einen Inflationsschutz der ohnehin schon staatlich
garantierten Einnahmen in Héhe der offiziellen Inflationsrate
der EZB. Durch die im Durchschnitt um 8 — 14 Prozent pro
Jahr steigenden Preise fur Wasser ist zuséatzlich mit einem
deutlichen Anstieg der Einnahmen zu rechnen. Das aktuell
extrem niedrige Preisniveau sorgt daflr, dass notwendige
Kostensteigerungen kein  Problem fUr die versorgte

Bevolkerung darstellen. Das Projekt bietet zudem den Vortell
einiger spanischer Anlagen, Minimumabnahmegarantien mit dem Staat auszuhandeln.






Disclaimer: Die vorliegende Kurzdarstellung dient lediglich der Information und ist kein
Emissionsprospekt im Sinne des § 8f des Verkaufsprospekigesetzes. Sie ist unverbindlich und
stellt weder ein Angebot noch eine Anlageberatung dar. Sie ernebt weder den Anspruch auf
Volistandigkeit noch auf Richtigkeit. Eine ausfuhrliche Darstellung des Angebots, und insbesondere
auch der damit verbundenen Risiken, entnehmen Sie bitte dem allein ma3geblichen und rechtlich
verbindlichen  Betelligungsprospekt einschlielich  eventueller Nachtrage. Das verwendete
Fotomaterial bildet nicht die konkret im Initialportfolio enthaltenen Anlagen ab sondemn stellt

beispielhaft Anlagen der Wasserwirtschaft dar.

Leonidas Associates GmbH
Laufer Str. 10
D - 90542 Eckental

Tel.: +49 (0) 9126 - 29 498 - 0
Fax: +49 (0) 9126 - 29 498 - 29

WWw.leonid-as.com

info@leonid-as.com



